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The rapid spread of the COVID-19 pandemic has caused shocks in the economies 

of all countries. This shock has caused a recession in most economic activities. Of 

course, the depth of the new recession will depend on the policy response to the 

Corona virus crisis. Therefore, in this study, we have tried to investigate the effect 

of corona virus (COVID-19) and oil prices on policy uncertainty in Iran using daily 

data in the period from February 19, 2020 to November 20, 2020. The results of the 

nonlinear ARDL model show that the new cases of COVID-19 and the new deaths 

reported in Iran are positively and significantly related to the uncertainty of Iranian 

policy in the long run. Also, the price of oil as a positive and negative shock has an 

asymmetric relationship with policy uncertainty in the long run.  
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 مقدمه .1

 The World Health) كشور جهان شيوع پيدا كرده است 212در 2910ویروس كرونا در سال 

Organization, 2020). 31شروع بيماري ذات الریه به علت نامعلوم در ووهان چين در  با 

اورژانس بهداشت "توسط سازمان بهداشت جهانی به عنوان  COVID-19 ، ویروس2910دسامبر 

اعلام شد. اگرچه تعداد موارد جدید روزانه  2929ژانویه  39در تاریخ "عمومی و نگرانی بين المللی

وده است، اما موارد جدید روزانه گزارش شده در خارج از چين فوریه در چين رو به كاهش ب 13از 

اعلام  2929مارس  11به شدت افزایش یافته است. با بدتر شدن اوضاع، سازمان بهداشت جهانی در 

ایران، یکی از كشورهاي آسيایی،  به عنوان یک بيماري همه گير جهانی است. 10-دیكوو كرد كه

فوریه سال  10در  10-دیكوود اري قرار گرفته است. اولين موراكنون به شدت تحت تأثير این بيم

وزارت  توسط (. در پی این اعلامMinistry of Health,2020در ایران گزارش شد ) 2929

بهداشت، ابتدا كشور در فضاي ناباوري فرو رفت، ولی حمله این ویروس به سلامت آنچنان شدید بود 

كه نه تنها شهروندان ایران بلکه كل جمعيت جهان را در رعب و وحشت فرو برد و به رعایت 

ز نظر ا 10-دیكوود بهداشت و اقدامات پيشگيرانه مجبور كرد. ایران با توجه به تعداد كل موار

اجتماعی حاكم واینکه در روابط بين الملل  -موقعيت در منطقه آسيا از طرفی و ساختار اقتصادي

ي اقتصادي جهان تحریم اقتصادي شده هامهري واقع شده و از سوي عمده قدرتنيز مشمول بی

تجارت است، وضعيت بحرانی تري در راستاي مقابله با این ویروس دارد. چرا كه این كشور اولاً در 

علاوه كشوري تک محصولی و نفتی است، همچنين قيمت ه سهم دارد، ب در صد 3/9جهانی كمتر از 

شود و صرف نظر از همه مشکلات فوق، می نفت به عنوان متغيري برون زا بيرون از سيستم مشخص

. است كرونا بخش خدمات را هدف قرار دادهبرد. در ایران می ي شدید همه جانبه به سرهادر تحریم

در بخش خدمات متمركز شده و بخش زیادي از  درصد اقتصاد و اشتغال كشور ۳3عبارتی  ه ب

 ي بخش خدماتهادر نتيجه شيوع كرونا و افت فعاليت .شودبخش اخذ میاین از  ماليات

وارد به اقتصاد ضربه است كه عملاً  یموضوع ، مراكز تفریحی، تورهاي مسافرتی و غيره(ها)رستوران

و دولت در دریافت درآمدهاي مالياتی ناكام مانده است. عليرغم همه این مسائل، ایران براي  كرده

مقابله با بحران حاكم ناشی از شيوع ویروس همانند سایر كشورهاي جهان متوسل به سياست باز و 

اقدام به تعطيلی بسياري از  هاكه با افزایش تعداد موارد جدید و یا تعداد فوتی طوريه شد، ب 1بسته

اجتماعی نموده است كه البته همين سياست، هزینه فرصت بالایی را به  -ي اقتصاديهافعاليت
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جامعه بویژه طبقات آسيب پذیر تحميل كرده است. نکته حائز اهميت در این مورد، اولاً نااطمينانی 

ياستمداران و برنامه ریزان نظام نسبت به ریشه این ویروس، زمان نابودي آن و بسته بودن دست س

 محصولی بودن( در ایران است.  بدليل ساختار اقتصادي حاكم )تحریم و تک

چه كل جامعه جهانی نسبت به ویروس با ابهامات جدي مواجه هستند ولی عمده مقامات اگر

بيري برنامه ریز در كشورهاي مختلف، براي حمایت از اقشار آسيب پذیردر شرایط بحران جاري تدا

اندیشيده اند. ليکن مشکلات مبتلا به اقتصاد ایران كار را به جایی رسانده كه نه تنها حکومت قادر 

بوضوح قابل  هاي حمایتی نيست بلکه در بسياري از موارد وارونگی در سياستهابه اجراي سياست

خود قرار داده است. رویت بوده و دولت به جاي اینکه تکيه گاه مردم باشد، عملاً مردم را تکيه گاه 

ایران از جمله  مراكز بهداشت و درمان، ي ثبت شده توسطهاآنچه مسلم است مطابق داده

 طوريه كشورهایی است كه نسبت به جمعيت، قربانيان نسبتاً زیادي در این فرایند داشته است، ب

ت جهان كه بر اساس برخی آمارهاي جهانی عليرغم اینکه جمعيت ایران حدود یک در صد جمعي

به خود اختصاص  هااست ولی در بين كشورهاي جهان رتبه چهاردهم را از نظر تعداد موارد و فوتی

 داده است.

ها و مبتلایان رو به افزایش موجب گردید كه برنامه ریزان و مقامات اجرایی كشور رقم فوتی 

و  هاتعطيلی رستورانیی چون آموزش، تفریح، دور كار كردن ادارات، هااقدام به تعطيلی فعاليت

مراكز تفریحی نمایند و از یک سو پيامد این تصميم، گسترش فقر، بيکاري و آسيب پذیرتر شدن 

ساختار زندگی شهروندان شد و از سوي دیگر نبود هر گونه سياست حمایتی مکمل زمان بحران، 

صورت غير رسمی و یی كه رسماً تعطيل اعلام شده بودند به هاباعث گردید كه بسياري از فعاليت

بدون لحاظ كردن اصول بهداشتی و فاصله اجتماعی به فعاليت خود ادامه داده كه زمينه شيوع 

. آنچه مسلم است شهروند آسيب پذیر 1بيشتر این ویروس و افزایش قربانيان را بدنبال داشته باشد

ولی ترجيح ميدهد و ، دومی را به ا"گرسنگی مردن تا مرگ احتمالی ناشی از كرونا" ایران بين از

این عوامل در واقع دليل بالا بودن نرخ فوتی در ایران است. نکته دیگر در این راستا تجهيزات 

معاینه، تست و درمان در خصوص این ویروس در كشور است. چرا كه به گفته مقامات رسمی كشور 

 درصد 39آن حدود ي موجود در ایران عمدتاً كيفيت پایينی داشته و ضریب اعتماد سنجش هاكيت

درصد مطمئن  39باشد. لذا اگر پاسخ تست فردي در اولين مراحل منفی باشد، این پاسخ فقط می

                                                 
 به قادر بيمه هايسازمان لذا ندارند ايبيمه پوشش نيز پایين هايدهک در افراد درصد ۷1 و نداشتند بيمه كه بودند فعال رسمی غير هايكارگاه و اقتصاد در هاخانواده درصد 19 .1
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ي آزمایشی، هااست و چه بسيار بيماران احتمالی كه در آزمایش اوليه بدليل كيفيت پایين كيت

كمتر از یک هفته با نارسایی شدید ریوي مراجعه و جان  یسالم تشخيص داده شده و در مدت

، تا انتهاي سالوم آن او تد 2929از انتهاي سال  10-كووید  شيوع ویروسباختند. بهرحال با 

 است. گرفتهدر یک وضعيت ركود همراه با نااطمينانی قرار  ایراناقتصاد 

اجتماعی هم به بخش  گذاريفاصلهقواعد مربوط به فرد قرنطينه و هماهيت منحصربهمچنين 

براي خارجيان  يو هم به بخش مصرف ضربه وارد كرده است. كاهش تقاضا گذاريسرمایه

متأثر  را اقتصاد كشورایران )و به طور كلی كاهش تجارت جهانی( تقاضاي كل  یمحصولات صادرات

م كاهش . در بخش داخلی نيز تقاضاي كل، هم به واسطه كاهش درآمد خانوار و هكرده است

بيشتر ویروس )مانند حمل و نقل، رستوران و ي اقتصادي كه با هدف كنترل شيوع هافعاليت

 كل عرضه در سمت عرضه نيز،. گيردمی قرار تأثير تحت محدود گردید، (…هتلداري، پوشاک و 

 واحدهاي از برخی فعاليت محدودیت و اوليه مواد تأمين شبکه در اختلال دليل به نيز اقتصاد

كنارموارد فوق، نااطمينانی در مورد مدت زمان تداوم در. است شده مواجه عرضه شوک با صنفی،

مختلف در مورد ي هاپيش بينینظر ازافزاید. صرفرو میبيماري، بر ابهام شرایط اقتصادي پيش

در شيوع بيماري كرونا جزء اولين  ایرانجامعه رسد كه مدت زمان تداوم بيماري، به نظر می

شکست كامل این ویروس در جهان تا انيان و در رهایی از این ویروس در صفوف آخر قرار دارد و قرب

ها تحت سناریوهاي مختلف نتایج بررسی خواهد بود. این معضل تبعات اقتصادي ناشی از درگير

درصد از ستانده اقتصاد در نتيجه شيوع ویروس كرونا كاهش خواهد  11تا  ۳/1دهد بين نشان می

هزار نفر از شاغلين فعلی، متأثر از شيوع ویروس شغل خود را  1331تا  2۷19یافت. همچنين بين 

فضاي متشنج و بحرانی ناشی از شيوع (. Parliament Report 2020,)از دست خواهند داد.

ر تصميم گيري براي كارفرمایان بخش دولتی و خصوصی را ویروس همراه با ساختار اقتصادي كشو

 با عدم قطعيت مواجه خواهد كرد.

براي درک ماهيت وضعيت فعلی و آنچه ممکن است در آینده رخ دهد، در این پژوهش یک 

 قطعيت و عدم 10-دیكوو، ي نفتی ناشی از قيمت نفتهاتأثير نامتقارن شوک تحليل جامع از

رود ایران با افزایش وابستگی به درآمد می شود. انتظارمی ارائه مدتدر بلندایران  1گذاريسياست

شود این تأثير می نفتی، نسبت به كاهش قيمت نفت واكنش نشان دهد. بنابراین، در اینجاسعی 

و لحاظ كردن  مدتمورد بررسی قرار گيرد. براي ارائه تحليل بلند مدتبصورت نامتقارن در بلند

ي روزانه سري زمانی استفاده كنيم. لذا در این خصوص هادر مدل ناچاریم از داده 10 -متغير كووید

                                                 
1 Uncertainty of policy 
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رود كه تغيير قيمت نفت، نقش بی بدیلی می شود. زیرا انتظارمی قيمت روزانه نفت استفاده

براقتصاد كشور بگذارد. اگرچه قبلاً مطالعاتی به بررسی رابطه بين قيمت نفت و متغيرهاي كلان 

 قطعيت ي ناشی از قيمت نفت، عدمهاشوک تأثيرانجام شده است اما بررسی اقتصادي 

 آید.بشمار میرویکرد جدیدي  10-كووید گذاري وسياست

عدم اطمينان  علاوه بر این، فقط تعداد محدودي از مطالعات سعی در تعيين عوامل موثر بر

عدم  تأثيرو در بيشتر مطالعات به تجزیه و تحليل  (Chen et al, 2020داشته اند) گذاريسياست

، فعاليت (Iqbal et al,2019؛  Wu et al,2020بر عملکرد شركت ) اطمينان سياست اقتصادي

و یا بی ثباتی  (He and Niu,2018(، ارزیابی بانکی )Nyamela et al,2019اقتصادي )

 ارائه با در این پژوهش، بنابراین است.( پرداخته شده Mei et al 2019,؛ Tiwari et al,2019مالی)

 پرداخته ایران، گذاريسياست قطعيت عدم بر نفت قيمت و 10-دیكوو تأثير از جامع تحليل یک

به عنوان معلول مورد بررسی قرار  گذاريشود. در واقع در این پژوهش، عدم اطمينان سياستمی

شود كه می با توجه به آنچه بيان شد، ساختار كلی این پژوهش به پنج قسمت تقسيم .گرفته است

در بخش دوم بررسی ادبيات پژوهش، بخش سوم روش پژوهش، بخش چهارم نتایج تجربی و 

 سرانجام بخش پنجم به نتيجه گيري و بحث اختصاص یافته است.

 . مبانی نظری2

 11-کووید .2-2

نه تنها یک نگرانی بين المللی در حيطه بهداشت و سلامت است،  COVID-19 يگيربحران همه

ي جوامع را بشدت متاثر كرده هابلکه بحران اقتصادي جهانی را نيز به همراه دارد كه عمده فعاليت

هاي نی سالكنند كه این وضعيت از بحران مالی جهامی بسياري از صاحب نظران پيش بينی است.

 . (  ise and Penning, 2020Lou)پيشی بگيرد  2991-299۷

در زمان این بيماري، سياست گذاران و نهادهاي نظارتی در سراسر جهان ممکن است نگران 

 طور كه بسياري استدلالهمان ي اقتصادي براي كل اقتصاد باشند.هابحران مالی آینده و چالش

 و پشتيبانی از طریق كيفيت حاكميت تعيين هاتوانایی هر كشوري در كنترل شوک تأثيركنند، می

 قطعيت بنابراین، عدم. )  Kaufmann et al,2011؛  Chuah et al 2020,) شودمی

، موجب نگرانی 10-دیكوو و بلندمدت ایجاد شده دریک كشور توسط مدتكوتاه گذاريسياست

و نهادهاي  هالذا دولتشود. می نهادهاي نظارتی، نهادهاي كسب وكار و كليه نهادهاي اقتصادي
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را لازم خواهند داشت تا بتوانند  مدتو بلند مدتي كوتاههانظارتی هر كشور مجموعه اي از سياست

 .( McKibbin and Fernando, 2020بر وضعيت موجود غلبه كنند )

ناشی از بخش اقتصادي، اجتماعی، سياسی و  گذاريدر سياستشناسایی عدم قطعيتدر ایران 

كه  است -می باشدشرایط كشورسایرشيوع بيماري و اثرگذاري آنها بر تأثيركه تحت -مت بخش سلا

ها به ها و همچنين سازوكار انتقالی این عدم قطعيتبندي كردن این عدم قطعيتنيازمند دسته

بودجه دولت در اقتصاد ایران به دليل با توجه به اینکه اقتصادي است. از جانب بخش  سایر متغيرها

و  اثري مهم بر سایر متغيرهاي اقتصادي به ویژه متغيرهاي پولی و بانکی ،ابعاد بزرگ مالی آن

سه گروه درآمدهاي  بهتوان بودجه دولت را میتامين منابع عمده ، همچنين عملکرد اقتصادي دارد

جه بندي كرد. با تمركز بر بودمالياتی، درآمدهاي حاصل از نفت و همچنين درآمدهاي مالی طبقه

اقتصادي متاثر از بودجه و سازوكار  گذاريسياست هايدولت به ویژه منابع آن، شدت عدم قطعيت

كند می ثرأي غير اقتصادي را متهاكه به نوبه خود بخش هاي اقتصادياثرگذاري آن بر سایر بخش

 گيرد.قرار میبررسی مورد 

 و درآمدهای مالیاتی 11-. کووید2-2

همه  عناصر موثرترین از ماليات. روندمی بشمار هادولت مالی تامين نبعم ترینمعمول هاماليات

 يهاحوزه تواندمی اقتصادي، يهابر حوزه علاوه آن تأثير كه است اجتماعی و اقتصادي يهانظام

 ،نفتی درآمدهاي با كاهش و ایران اقتصاد در (.  (Dadgar et al, 2011گيرد در بر نيز را سياسی

 مواجه مشکل مالی با منابع تامين در دولت كه موقعيت این در. شودمی وارد توليد به منفی شوک

 تواند بهمی را نيز مختلف طرق به ماليات اخذ افزایش مركزي، بانک استقراض از كنار در است،

توليد  دولت، نفتی درآمدهاي نوسان با اما. قرار دهد استفاده مورد مالی تامين در دوم راهکار عنوان

پذیري تأثير به توجه با بنابراین. شودمی دچار نوسان و شده متاثر آن از ایران در نيز داخلی ناخالص

 كه نمود عنوان توانمی نفتی، همچنين درآمدهاي و داخلی ناخالص توليد از مالياتی درآمدهاي

 . است همراه قطعيت عدم با ایران در مالياتی يهاو سياست درآمدها

ستانی و درآمدهاي مالياتی دستخوش  وضعيت ماليات، 10-دیكوو بيماريبه تبع شيوع 

دليل كاهش توأمان تغييرات ناخواسته شده است كه مهمترین آنها، كاهش درآمدهاي مالياتی به

تر عرضه و تقاضا در اقتصاد است؛ این موضوع براي كشور ما كه با كسري بودجه مواجه است جدي

هاي وكار و فعاليتيط كسبكه در مح اختلالاتیدليل است. همچنين شيوع ویروس كرونا به

شود مؤدیان مالياتی در انجام وظایف مالياتی خود با سختی مواجه باعث می ،كندایجاد می اقتصادي

شوند. نکته مهم آن است كه به دليل كاهش درآمدهاي مالياتی و مساله كسري بودجه، تسهيل در 
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بلکه باید امهال و تمدید  .تی باشدصورت معافيت، تخفيف یا اعتبارات مالياحوزه ماليات نباید به

هاي دولت در حوزه هاي مقرر وظایف مالياتی در دستور كار قرار گيرد. نکته دیگر آنکه سياستزمان

آید این تسهيلات باید در بازه بلندتري به مدت در نظر گرفته شده است و به نظر میمالياتی، كوتاه

هاي اجرایی و پرداخت این بحران، باید براي رویه . همچنين با توجه به ادامه1مؤدیان اعطا شود

الخصوص ماليات بر درآمد مشاغل، تمهيداتی در ماليات بر درآمد اشخاص حقوقی و حقيقی علی

 (. Parliament Report 2020,) نظر گرفته شود

 و درآمدهای نفتی 11-. کووید2-3

تامين  بر علاوه كه است ایران نظير نفت كشورهاي صادركننده براي درآمدي منبع مهمترین نفت

 ایران در. دارد اقتصاد يهابخش بر دیگر نيز بسياري تأثير ایران، مالی منابع از عمده اي بخش

 درآمدهاي عدم تحقق یا تحقق و داشته نفتی درآمدهاي به شدید توسعه وابستگی برنامه ریزي

به  نفت از گاهی دیگر، منظر از. دهدمی قرار تغيير را دستخوش توسعه مسير شده، پيش بينی نفتی

 ایران اقتصاد دوري عامل را آن گاه و شودمی یاد توسعه مسير سمت به حركت تسریع عامل عنوان

  (.Behbodi et al,2012)شناسندمی اجتماعی و سياسی يهاناعدالتی توسعه و مسير رشد از

 قابل دولت كردن ي هزینه نحوه طریق از كلان اقتصاد محيط بر نفتی درآمدهاي تأثير ایران در

 تزریق درآمدهاي طریق از دولت مخارج نفتی، درآمدهاي نفت و قيمت افزایش با. است مشاهده

 اقتصاد در شده یاد درآمدهاي تزریق با. یابدمی افزایش عمرانی و جاري بودجه ردیف در نفتی

 كاهش نتيجه در و نفت قيمت كاهش با مسأله این. كندمی ایجاد تورم یافته و تقاضاي كل افزایش

 به دولت، كه شودمی سبب نفت قيمت كاهش. گيردمی خود به انفجاري دولت شکل درآمدهاي

 ي جاريهاهزینه به را آن و بکاهد عمرانی يهاهزینه از ي جاري،هاهزینه ناپذیري انعطاف علت

 بودن قيمت برونزا ویژگی نفت، مورد در توجه قابل نکته (.  (Samadi et al,2009كند  منتقل

، كاهش زمان در و كندمی ایران اقتصاد وارد هنگفتی را درآمدهاي افزایش، زمان در كه است نفت

 قيمت ،هابی ثباتی این. (Salmani et al,2012) گرددمی ارزي درآمدهاي شدید موجب كاهش

در حوزه  كند.می ایران تبدیل اقتصاد در قطعيت عدم با همراه متغيرهاي از عنوان یکی به را نفت

هاي متعددي رخ داده است كه مهمترین آنها چالش 10-دیكوو با شيوع بيمارينفت و گاز، 

هاي هاي نفتی، كاهش درآمدهاي حاصل از فروش فرآوردهاند از: كاهش توليد نفت و فرآوردهعبارت

 تأثيرحاصل از صادرات.  سازي بيشتر بنزین و كاهش ميزان درآمدهاينفتی، عدم امکان ذخيره

                                                 
 .استكه البته علت اصلی، ابهام در زمان خاتمه و شکست كامل ویروس . 1
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در سه حوزه عرضه، تقاضا و مسائل مالی قابل بررسی است. در حوزه عرضه،  نيز كرونا بر صنعت برق

ها، اختلال مشکلاتی نظير اختلال در زنجيره تامين تجهيزات صنعت برق و سوخت مورد نياز نيروگاه

ناپایداري شبکه توليد، انتقال و توزیع هاي احداث، نگهداري و تعميرات و در نهایت در اجراي پروژه

برق و بروز خاموشی به دليل انجام نشدن به موقع تعميرات واحدهاي نيروگاهی متصور است. در 

مدت و تغيير الگوي آن و احتمال حوزه تقاضاي برق مشکلاتی نظير كاهش تقاضاي برق در كوتاه

رل كرونا و انتقال مصارف اداري از بهار افزایش ناگهانی تقاضاي برق در شرایط پيک )در صورت كنت

شود. در حوزه مالی نيز به دليل كاهش صادرات و همچنين وصول نشدن بينی میبه تابستان( پيش

شود كه وزارت نيرو با مشکل بينی میپيش 1300كنندگان تا پيش از سال درصد قبوض مصرف ۷9

 .(Parliament Report 2020,) نقدینگی مواجه شود

 منابع مالی -و درآمدهای مالی 11-کووید. 2-4

 يهاپرداخت سطح دولت، خریدهاي درباره سطح دولت سياست از است عبارت مالی سياست

 دولت درآمد مالياتی اصلی دو ابزار از استفاده با مالی سياست اقتصاد، در. مالياتی و ساختار انتقالی

 كه تلاشند در هادولت. شودمی اعمال عمومی تقاضاي سطح در گذاريتأثير براي دولت مخارج و

 هااین سياست كمک به را اقتصادي رشد و كامل اشتغال ،هاثبات قيمت نظير اقتصادي اهداف

 دولت مالی تامين در استفاده مورد منبع به توجه ایران با در دولت مالی يهاسياست. آورند بدست

 ي حقيقیهابخش در و نااطمينانی ثباتی بی مركزي، بانک از استقراض و نفتی از درآمدهاي اعم

 با همراه تامين مالی نحوه دليل به را هاسياست این توانمی دارند بنابراین، همراه به را اقتصاد

 .برشمرد ایران در اقتصاد قطعيت عدم یک عنوان به نااطمينانی،

كرده  مواجه تقاضا شوک با هم و عرضه شوک با هم اقتصاد ایران را، 10-دیكوواز  ناشی شوک

 نيز توليد اوليه مواد تأمين در دیگر طرف از و تقاضا براي نيروي كار كاهش یافته طرف یک از. است

. داشت خواهد همراه به را تقاضا شوک عرضه، شوک(. عرضه شوک) است شده ایجاد مشکلاتی

 كاهش خانوار و نهایتاً درآمد كاهش و شودمی كار نيروي تعدیل به منجر كارها، و كسب تعطيلی

 اندازپس تصميم به را خانوار آینده، به نسبت اطمينان عدم دیگر طرف از .دارد همراه به را تقاضا

 كل تقاضاي كاهش امر همين. كندمی ترغيب غيرضروري اقلام خرید انداختن تعویق به و بيشتر

 هاتحریم و ارزي شوک از ناشی اقتصادي ركود رودمی انتظار بنابراین شود؛می موجب را بيشتري

 (.Parliament Report (2020,شوند و درآمدهاي مالی نيز كاهش یابند تشدید
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 و بازارهای مالی 11-. کووید2-5

در بازارهاي جهانی سرمایه بی ثباتی قابل توجه و نوسان زیادي ایجاد كرده است. در  10-كووید 

منفی احتمالی ناشی از  تأثيررود كه می كامل آن مشخص نشده است و انتظار تأثيرحالی كه هنوز 

در مورد  (Global banking (2020,ابتلا به این ویروس ادامه یابد، در گزارش بانکداري جهانی

و هزینه ریسک با وجود نرخ در سناریوي مربوط به سودآوري، مدیریت اعتباربانکی  بخش بانکی

كه سود اصلی بانکی را در بازارهاي مالی بزرگ  10-دیكووه قابل توج تأثيربهره پایين، همراه با 

موسسات مالی به دليل این  دهد مورد بررسی قرار گرفته است كه نتایج بيانگر این است،می كاهش

 بر كارمزد پایين تغيير جهت دادند.بحران اعتبارات خود را به سمت مشاغل فنی با درآمد مبتنی 

ات فوري اورژانس بهداشتی بربخش واقعی اقتصاد جهانی، افزایش ریسک اعتباري تأثيریکی از 

همچنين به منظور ادامه تأمين مالی اقتصاد واقعی و  ست.هامشتریان شركتی و خرده فروشی بانک

دیده موقت عدم پرداخت تسهيلات ، كارشناسان ناچارند بين پهاحمایت از بهبود عملکرد بانک

منجر به جذب مجدد  زمان كوتاه و قرار پرداخت در مدت زمان طولانی كه مدت مشتریان در

گذار بر تامين اعتبار موسسات و بانکها تمایز قائل شوند كه این امر نياز به اقدامات تسهيلات تأثير

 10-دیكووص ین با توجه به ویژگی خامدیریتی و طبقه بندي مجدد زمان باز پرداخت دارد، بنابرا

ممکن است باز پرداخت تسهيلات اعطایی نيازمند مدت زمان كمتري نسبت به حالت ركودهاي 

سياستهاي ناشی از بازیابی  اقتصادي دوره اي داشته باشد.در این حالت سياستگذاران با برقراري

معوق، پرداخت درسررسيدهاي ي هاي زمانی مناسب به شکل پرداختهااعتبارات با تعریف بازه

ات تأثيرتوانند می ،هاتر و تجدید بدهی ساختاري براي وصول مطالبات موسسات و بانکطولانی

 مدت در كشورمثبتی در باز پرداخت و جلوگيري از فرار مشتریان درقبال تعهدات خود را در ميان

 تقویت نمایند.

ي نفتی، درآمدهاي مالی هاي مالياتی، درآمدها)درآمد چهارگانهدر مجموع پيرامون فاكتورهاي 

توان گفت عدم شفافيت، ابهام و عدم قطعيت به وضوح قابل می 10-دیكووو بازارهاي مالی( و 

ناشی از شيوع ویروس تا حد زیادي درآمد  "در خانه بمانيم"مشاهده است. زیرا شرایط قرنطينه و 

هش داده است. كاهش قيمت و صادرات نفت نيز از خانوار و مشاغل را به عنوان پایه مالياتی كا

ي اقتصادي كه داراي ارتباط مالی با درآمدهاي نفتی بوده اند را متاثر نموده هاطرفی كليه بخش

است. فشار بر بودجه بخش عمومی و عدم حصول درآمدها باعث شده كه در برخی از موارد در 

انه كاملاً در تضاد با شرایط بحران است اتخاذ ي غير انعطافی كه متاسفهادریافت ماليات، سياست

گردد. مضاف بر اینکه كاهش در آمدهاي دولت تا حد زیادي مخارج بخش عمومی را متاثر كرده 
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است، تبعات این فرآیند دلسردي و بی انگيزگی در اقتصاد است كه به طور مثال، هر روز شاهد 

نل بيمارستانی و بهداشت و درمان در خصوص اعتراض فعالان خط مقدم مبارزه با كرونا یعنی پرس

ي حکمرانی در خصوص اجاره مستغلات و اینکه از موئدي هاحقوق و دستمزد هستيم. ارائه روش

خواسته شده در دریافت اجاره بخشودگی، تخفيف و انعطاف پذیر باشد، در مقایسه با عملکرد دولت 

ي تقویت نا اطمينانی و عدم هامه زمينهمصداق یک بام و دوهوا و پارادكس مطرح است. اینها ه

باشد. علاوه بر همه موارد فوق حتی در تصميم گيري پيرامون سياست باز وبسته نيز می قطعيت

اي گواه بيانات الاكلنگی بين وزارت بهداشت كه اعلامات رسانه طوريه هيچ شفافيتی وجود ندارد. ب

یعنی تصميم غير قطعی در فضاي باشد واین می ي اجرایی كشورهاو دستگاه هاو سایر وزارتخانه

را توسعه داده و  گذاريقطعيت در سياستعدم این فضا زمينه  غير قطعی. قطعی و اجرایی كاملاًغير

شدت فضاي كسب و كار را هم براي برنامه ریزي و فعاليت سرمایه گذار خصوصی و هم براي هر ه ب

حوزه تنها كرونا رغم اینکه ویروس عبارتی علیه كند. بمی مخدوشگذاري خارجی سرمایهگونه 

ساختار بيمار گونه اقتصادي، اجتماعی، سياسی و اما را هدف قرار داده، جامعه  سلامت و پزشکی

 .كرده استتعميق  یداًشدمبتلا به كشور بود یی را كه هامشکلات و بحرانكليه 

 پیشینه تحقیق .3

ي زیادي انجام شده هاي مختلف اقتصاد، تاكنون تلاشهاجنبه بر 10-دیكوو تأثيربه منظور درک 

  كه در ادامه به آنها پرداخته خواهد شد. است

 ي غير دارویی بههاپاسخ سياست تأثيرتحت عنوان بررسی  در پژوهش خود( 2929) 1زارمبا

دهد مداخلات دولت به می شواهد نشان .شدنجام ا كشور 11بر نوسانات بازار سهام در  10-دیكوو

  گذارد.می تأثيرطور قابل توجهی و قوي بر نوسانات بازار سهام 

، 10-دیكوو در پژوهش خود تحت عنوان بررسی مرگ و مير ناشی از (2929) 2اوادهی -ال

روزانه هم بصورت كلی با بازده  به طور 10-نشان داده است كه ميزان مرگ و مير ناشی از كووید

  تباط منفی دارد.بازار سهام ار

-دیكوو در پژوهش خود تحت عنوان عملکرد شركتی در زمان انتشار ویروس( 2929) 3دینگ

ي تامينی عملکرد نامناسبی دارند، هاي متعلق به صندوقهاكنند كه سهام شركتمی استدلال 10

ي غير مالی عملکرد بهتري دارند. همچنين هاي متعلق به شركتهادر حالی كه سهام شركت

                                                 
1 Zaremba 

2 Al-Awadhi 

3 Ding 
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ي تامينی با فروش سریع سهام فشار نزولی بر قيمت هادهد كه صندوقمی ي آنها نشانهایافته

  كنند.می سهام را تشدید

از اعتبار  "كرونا"ي مرتبط با نام هادهند كه شركتمی در پژوهش خود نشان( 2929) 1كوربت

 ندارند.را  10-دیكوو ا به هيچ وجه مسئوليت یا ارتباط با شيوعبرند، اگرچه آنهمی شهرت رنج

-دیكوو در پژوهش خود به بررسی از انتظارات خانوار در مقابل هزینه درمان (2929) 2دیتریچ 

ي افراد نشان هاي آنها انحراف معيار بالایی را در پاسخهاایالات متحده پرداخته اند. یافتهدر  10

 مدت است. كوتاه در 10-دیكووي ي اقتصادهاعدم اطمينان از هزینه دهد كه نشان دهندهمی

در پژوهش خود كه در مورد عدم اطمينان سياست اقتصادي ایالات متحده ( 2929) 3البولسکو

 10-دیكوو داده نتيجه گرفته است كه تعداد بيماران ناشی ازانجام  10-دیكوو ناشی از بيماري

قابل توجهی بر عدم اطمينان سياست  تأثيرشده در سطح جهانی )از جمله چين( هيچ گزارش 

 ي این پژوهش این است كه اگر وضعيتهاایالات متحده ندارد. همچنين از دیگر یافته اقتصادي

بر  10-دیكووت مثب تأثيرخارج از چين به عنوان متغير توضيحی در نظر گرفته شود، در  10-دیكوو

 شود.می ایالات متحده تایيد ن سياست اقتصاديعدم اطمينا

وک نوسان قيمت نفت، ، ش10-دیكوو رتباط بين گسترشدر پژوهش خود ا  (2929) 3شریف

بازار سهام، ریسک ژئوپليتيک و عدم اطمينان سياست اقتصادي در ایالات متحده را در یک 

ي هاشوکو  10-دیكوو سابقهبی تأثير ،هایافته كردند.چارچوب فركانس زمانی تجزیه و تحليل 

قيمت نفت بر سطح ریسک ژئوپليتيک، عدم اطمينان سياست اقتصادي و نوسانات بازار سهام را 

خطر ژئوپليتيکی بسيار بيشتر از عدم اطمينان بر  10-دیكوو تأثير. بر این اساس، دهدمی نشان

به طور متفاوتی  مدتو بلندمدت در كوتاه 10-دیكوور خط .همچنيناقتصادي ایالات متحده است

 .شود مشاهدهشود و ممکن است به عنوان یک بحران اقتصادي می درک

بر ( 10-دیكوو) ویروس كرونا در پژوهش خود چگونگی اثرگذاري( 2929)۳جریس و دب ناث

ي هابا استفاده از داده مورد بررسی قرار دادند. آنها تأثيرعدم اطمينان سياست اقتصادي انگليس 

-دیكووت مدو بلند مدتكوتاه تأثير ARDL یک مدل و 2929مه  1تا  2929مارس  11روزانه از 

قيمت نفت برنت بر  تأثيرعلاوه بر این،  كشيدند.عدم اطمينان سياست اقتصادي را به تصویر بر  10

                                                 
1 Corbet 

2 Dietrich 

3 Albulescu 

4 Sharif 

5 Jeris & Deb Nath 
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ه مشخص شد ك نتایجبر اساس  .عدم اطمينان سياست اقتصادي نيز مورد بررسی قرار گرفته است

هاي جدید گزارش شده در انگليس با عدم قطعيت سياست مرگو هم  10-دیكوو هم موارد جدید

با این حال، قيمت نفت برنت ارتباط  .مدت ارتباط قوي و مثبتی دارندبلنداقتصادي انگليس در 

 .دهدمی مدت نشانبلندمعکوس با عدم اطمينان سياست اقتصادي در 

و ارتباط بين عدم اطمينان سياست اقتصادي و  عليتدر پژوهش خود ( 2910) 1یانگ

( مورد بررسی قرار داد. VAR) بر اساس مدل خودرگرسيون برداريي قيمت نفت را در هاشوک

عدم اطمينان  مشابهي نفت خام بدون توجه به مقياس زمانی، هاقيمتدهد كه می نتایج نشان

بين عدم اطمينان سياست اقتصادي و كنند. با این حال، رابطه عليت می سياست اقتصادي رفتار

 .یابدمی ي زمانی شدتهاي قيمت نفت با افزایش مقياسهاشوک

 تأثيركنند كه عدم اطمينان سياست اقتصادي تحت می در پژوهش خود استدلال( 2910) 2چن

منفی بر  تأثيرقرار گرفته است، در حالی كه  مدتو بلند مدتي نفتی در كوتاههاشوک قيمت

 دارد. مدتميان

رابطه بين قيمت نفت و عدم اطمينان سياست اقتصادي در پژوهش خود ( 2910)3هيلمارین 

از تکنيک داده غيرپارامتري پانل استفاده  آنهابراي این كار،  كردند.را بررسی  G7 در كشورهاي

 نشان، 91: 291۷-91: 1001طی دوره  ي ماهانه كشورهايهابا استفاده از داده هایافته. كردند

. زمان متفاوت است در طیي نفت بر عدم اطمينان سياست اقتصادي هاكه تأثير قيمت دهدمی

عملکرد ضریب قيمت نفت در سالهایی كه  ي این تحقيق آن است كههاهمچنين از دیگر یافته

  .، منفی بوده استافزایش قيمت نفت با افزایش تقاضاي جهانی همراه بود

با توجه به پيشينه تحقيق، اكثر مطالعات بر اساس عدم اطمينان سياست اقتصادي در 

كشورهاي پيشرفته اي مانند انگلستان و امریکا صورت گرفته است و از آنجا كه مطالعات دیگر 

حاكی از آن است كه سياست اقتصادي در این كشورها با سایر كشورها تفاوت معناداري دارد، لذا 

 یابد. می م اطمينان سياست اقتصادي در كشورهاي درحال توسعه اي مانند ایران ضرورتبررسی عد

 شناسی روش .4

باشد. گذاري میر عدم قطعيت سياستب 10-دیكوو هدف از این مطالعه، بررسی تأثيرشيوع جهانی

به عنوان متغير وابسته در این مطالعه استفاده شده  گذاريعدم قطعيت سياست بنابراین ازشاخص

                                                 
1 Yang 

2 Chen 

3 Hailemariam 
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ي روزانه جدید به عنوان هاروزانه گزارش شده و مرگ 10-دیكوو است. همچنين از موارد جدید

علاوه بر این، قيمت نفت به عنوان متغير توضيحی دیگر در  متغيرهاي توضيحی استفاده شده است.

ارزیابی  گذاريقيمت نفت بر عدم قطعيت سياستو  10-دیكووی شود تا اثر تركيبمی مدل اضافه

 شود.

سازمان بهداشت جهانی، اطلاعات مربوط به قيمت نفت از سازمان از  10-دیكوو هايداده 

در این پژوهش سعی شده 2 گذاريي مربوط به عدم قطعيت سياستهاو همچنين براي داده 1اوپک

 عدم به مربوط ، كه از تکرار كلمات3ي اصلیهااز واریانس شاخص تركيبی ناشی از آناليز مولفه

و  هاسياسی، اجتماعی، بهداشت و سلامت كه در روزنامه رسمی كشور، سایت، اقتصادي قطعيت

ي اصلی هااستفاده شود. بنابراین با استفاده از آناليز مولفه شوندمی شبکه خبري پوشش داده

 ( تصریح1خش بيان شده به صورت رابطه)تركيب شاخص اندازه گيري عدم قطيت بر اساس چهار ب

مربوط به بخش سلامت و كمترین  گذاريشود. بيشترین سهم در مورد عدم قطعيت در سياستمی

توان بيان نمود كه عدم قطعيت در می باشد و با توجه به ضرایبمی سهم مربوط به بخش اقتصادي

دم قطعيت از بخش اقتصاد به ي اجتماعی، سياسی و سلامت ناشی از سرریز شدن این عهابخش

 كمتر است.  هاباشد. به همين دليل سهم بخش اقتصادي نسبت به سایر بخشها میسایر بخش

 

𝑃𝑈 =  0.51 ∗ 𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 +  0.79 ∗ 𝑆𝑜𝑐𝑖𝑎𝑙 +  0.72 ∗ 𝑃𝑜𝑙𝑖𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙 +  0.94
∗ 𝐻𝑒𝑎𝑙𝑡ℎ 

 (1رابطه)

ي روزانه، شاخص عدم اطمينان هامرگ، 10-دیكووه ( نيز، روند موارد جدید روزان1) در نمودار

و قيمت نفت ارائه شده است. با توجه به نمودار، یک روند صعودي در موارد مرگ  گذاريسياست

شود. همچنين روند قيمت نفت و می شده در ایران، مشاهدهگزارش  10-دیكوو مير و نمونه جدید

 باشد.می در ایران یک روند نامنظم گذاريعدم اطمينان سياست

                                                 
1. OPEC website 

اغلب عوامل به وجودآورنده نااطمينانی در  واي به هيچ وجه خوشایند اقتصاد نيست. پدیده. با توجه به اینکه این 2

ثباتی بینشده، هاي ابلاغعوامل ساختاري سياسی، قيمت نفت، سياست ستندنياقتصاد ایران، به راحتی قابل كنترل 

در اقتصاد  ترین عوامل ایجاد نااطمينانیالملل مبهم و مانند آن، مهمهاي اقتصادي، روابط بيندر سياستگذاري

هاي هاي مولد اقتصادي و حركت منابع اقتصادي به سمت فعاليتایران هستند كه حاصل آن، كاهش حجم فعاليت

 شده است.بازانه سفته
3. Principal component analysis 
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 : روند تغییر متغیرها1نمودار 

 معرفی مدل .5

مدل خودرگرسيونی با  از توانمی ،متغيرها از اي مجموعه بين در تقارن عدم رابطه بررسی منظور به

 همکاران و شين توسط غيرخطی ARDL. نمود استفاده (NARDLخطی) ي توزیعی غيرهاوقفه

 خطی ARDL مدل نامتقارن شکل غيرخطی ARDL. (Shin & Nimmo,2014 ) شد داده توسعه

 متغير بر مستقل متغيرهاي منفی و مثبت تأثير بررسی كه جهت (Pesaran et al,2001) است

در  NARDLو  ARDL مدل تفاوت. گيردمی مورد استفاده قرار مدتكوتاه و بلندمدت در وابسته

 تأثير داراي كه را مستقل متغيرهاي مثبت و منفی تغييرات گزینه خطی ARDL مدل كه است این

 بررسی رابطه به تنها نه NARDL مدل .در نظر نمی گيرد، هستند وابسته متغير بر متفاوتی

 همچنين بلکه، پردازدمی باشند داشته وابسته متغير بر است ممکن مستقل متغيرهاي كه غيرخطی

سازد. مدل خودرگرسيونی با می پذیررا امکان واحد معادله چارچوب یک در انباشتگی بررسی
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ي هاي دیگري است كه آن را از سایر مدلهاخطی همچنين داراي ویژگی ي توزیعی غيرهاوقفه

انعطاف پذیري مدل خودرگرسيونی با توان به می كند از آن جملهمی سري زمانی متمایز

 اشاره نمود. امتياز دیگر این مدل گزینهخطی پيرامون انباشتگی متغيرها  ي توزیعی غيرهاوقفه

 از جلوگيري مستقل است كه منجر به و وابسته متغيرهاي بين در پنهان انباشتگی بررسی

 و در نهایت نيست توجه قابل معمولی خطی مدل یک در شود كهمی ارتباط هرگونه گرفتن نادیده

 (.Kamran Khan et al,2019)دارد كوچک يهانمونه در بهتري عملکرد
 (NARDL) ي توزیعی غيرخطیهاخودرگرسيونی با وقفه مدل از مطالعه حاضر بنابراین، در

و عدم قطعيت  10-دیكوو، نفت قيمت نامتقارن مدتطولانی رابطه یک وجود بررسی براي

 استفاده خواهد شد. بر این اساس، فرم كلی مدل با الهام از مطالعه جریس و ایران در گذاريسياست

 باشد: می (3( و )2( به صورت روابط )2929) نث دب

𝑃𝑈𝑡 = 𝛽+𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡
+ + 𝛽−𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡

− + 𝜔𝐷𝐸𝑇COVID 19 + 𝜀𝑡 

 (2) رابطه

𝑃𝑈𝑡 = 𝛽+𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡
+ + 𝛽−𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡

− + 𝜔𝑁𝐸𝑊COVID 19 + 𝜀𝑡 

 (3) رابطه

قيمت  𝑝𝑜𝑖𝑙باشد. همچنين می گذاريعدم قطعيت سياست متغير وابسته 𝑃𝑈در این روابط 

تعداد مبتلایان  𝑁𝐸𝑊COVID 19تعداد مرگ مير بر اساس بيماري،  𝐷𝐸𝑇COVID 19نفت، 

باشد. در این روابط قيمت نفت به دو بخش مثبت و منفی می نيز جز اخلال 𝜀𝑡و  10جدید كووید 

خودرگرسيونی  مدل ،(2913)همکاران و شين تجزیه شده اند. با بسط بيشتر الگو و توجه به مطالعه

نفت و عدم قطيت  قيمت ،10-كووید تأثير بررسی براي (NARDL) هاي توزیعی غيرخطیبا وقفه

 باشند.می (۳( و )3به صورت روابط) گذاريدر سياست

𝑃𝑈𝑡 = ∑ ∅𝑃𝑈𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑(𝜃𝑖
+

𝑞

𝑖=0

𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡−𝑖
+ + 𝜃𝑖

−𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡−𝑖
− )

+ ∑ 𝜔𝑖

𝑞

𝑖=0

𝐷𝐸𝑇COVID 19𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 

 (3) رابطه
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𝑃𝑈𝑡 = ∑ ∅𝑃𝑈𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑(𝜃𝑖
+

𝑞

𝑖=0

𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡−𝑖
+ + 𝜃𝑖

−𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡−𝑖
− )

+ ∑ 𝜔𝑖

𝑞

𝑖=0

𝑁𝐸𝑊COVID 19𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 

 (۳) رابطه

𝜃𝑖ي متغير وابسته،هاضرایب وقفه ∅كه در این روابط 
𝜃𝑖و  −

ي متغير هاضرایب نامتقارن وقفه +

 پارامترها كردن محدود باشد. بامی نيز جمله اخلال با ميانگين صفر و واریانس یک 𝜀𝑡مستقل و 

+𝜃آورد یعنی:  بدست را خطی ARDL مدل توانمی = 𝜃− 
  

 نتایج و بحث  .6

 آزمون ایستایی .6-1

 رود كهمی شمارها در ادبيات اقتصادسنجی بترین آزمونآزمون ایستایی، یکی از شناخته شده 

یا آزمون  (ADF) 1ي مختلفی مانند آزمون دیکی فولرتعميم یافتههابا استفاده از آزمونتوان می

Phillips-Perron ( آزمون 10۷1بررسی شود. دیکی و فولر )ADF  را به منظور رسيدگی به روند

AR (p)  .خاطرنشان كرد كه مشکل ریشه واحد در این  (10۷0) 2پروندر متغيرها پيشنهاد كردند

 (2990) 3كيم و پرون ممکن است منجر به نتایج تجربی مغرضانه شود. به همين ترتيب،متغيرها 

ي ریشه واحد سنتی به دليل قدرت توضيح دهندگی پایين و توزیع هااستدلال كردند كه آزمون

ي ساختاري نه تنها در فرضيه صفر بلکه در هادهند، زیرا شکستمی ضعيف، نتایج مبهم را ارائه

در تحقيق حاضر از . (Mohd & Mansur,2017 ) دهندمی نيز به صورت نامتقارن رخفرضيه مقابل 

شود. بر این می آزمون مانایی دیکی فولر تعميم یافته جهت بررسی روند ایستایی متغيرها استفاده

 گذاريي قيمت نفت و عدم قطعيت در سياستهاشود، متغيرمی طور كه مشاهدهاساس و همان

ایستا، ولی سایر متغيرها با تفاضل مرتبه اول ایستا شده اند. با توجه به آن كه  بدون تفاضل گيري

توان با آسودگی می متغيرهاي مورد بررسی هيچ یک در تفاضل مرتبه دوم خود ایستا نشده اند،

 غيرخطی را برآورد نمود. ي توزیعیهاوقفه با خاطر مدل خودتوضيحی
 

                                                 
1 Augmented Dicker Fuller 
2 Perron 

3 Kim & Perron 
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 : نتایج آزمون ایستایی1 جدول

 احتمال آماره نماد متغیرنام 
 EPU -5/33 0/000 گذاريعدم قطعيت سياست

 𝐷𝐸𝑇COVID 19 -2/10 0/998 10مرگ مير ناشی از كووید 
 𝐷𝐸𝑇COVID 19 -6/57 0/000 10تفاضل مرگ مير ناشی از كووید 

 𝑁𝐸𝑊COVID 19 -0/52 0/998 10نمونه جدید كووید 
 𝑁𝐸𝑊COVID 19 -12/99 0/000 10تفاضل نمونه جدید كووید 

 LPOIL -3/32 0/065 قيمت نفت
 ي محققهامنبع: یافته    

 هاآزمون کرانه .6-2

 نخست،. گيردمی قرار استفاده متغيرها مورد بين مدتطولانی رابطه وجود بررسی جهت روش دو

𝑝 صفر فرضيه از t آماري آزمون یک محاسبه شامل كه، است( 100۷) 1بانرجیآزمون  =  عدم) 0

𝑝 جایگزین برابر در( مدتطولانی رابطه وجود <  -F آزمون دومين،. است معادلات تحقيق در 0

 مدتطولانی رابطه وجود عدم بر مبنی صفر آن فرضيه است كه (2991همکاران) پسران و آماري

:𝐻0، گيردمی شکل 𝑃 = 𝜃+ = 𝜃− = 𝛼 = 𝜎 =  آمار دو این، مربوطه تهی يهافرضيه در 0

مطابق با فرضيه صفر هر دو آزمون توزیع استاندارد  .ندارند استاندارد مجانبی يهاتوزیع هاآزمون

كند. با این حال، بهتر است از آزمون پسران و همکاران می مجانبی وجود ندارد كه كار را پيچيده

Alddin &-Sharf ) 2گيرد استفاده نمودمی را در نظر I(1)و I(0)كه دو حد بحرانی

Barakat,2018.) آماره آزمون پسران و همکاران مدل اول و دوم به ترتيب 2 مطابق با جدول ،

 بيشتر %۳( در سطح احتمال I(1)و  (I(0)( از هر دو حد بحرانی بالا و پایين ۳3/32( و )93/21)

 است.یيدكننده وجود رابطه بلندمدت در هر دو مدل أباشد كه تمی

 ها: نتایج آزمون کرانه2 جدول
 مدل مشخصات آماره آزمون سطح احتمال كران پایين كران بالا توضيحات

 مدل اول 27.03 0.95 2.79 3.67 انباشتگیهم

 مدل دوم 32.53 0.95 4.01 5.07 هم انباشتگی

 هاي محققمنبع: یافته    
 

                                                 
1 Banerjee 

 مراجعه شود. ) .and Shin et al. (2001), Pesaran et al. (1998Banerjee et al ,(2014)براي مطالعه بيشتر به  2
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 تجزیه و تحلیل رگرسیون .7

در . است شده ارائه 3 جدول در تصریح شده مدل دو براي برآورد نتایج از پژوهش، مرحله این در

به  10-دیكوو بيماران جدید موارد دوم مدل در و  10-دیكوواز  جدید ناشی موارد مرگ اول مدل

 . كار گرفته شده استه عنوان متغير توضيحی به همراه قيمت نفت ب

 

 نتایج برآورد مدل :3 جدول

Model 2:𝑁𝐸𝑊COVID 19 Model 1:𝐷𝐸𝑇COVID 19 Model 
49.70     (0.009) 93.30   (0.000) C 

0.64      (0.000) 0.35     (0.000) 𝐸𝑃𝑈 (−1) 
**** 0.0065   (0.002) 𝐷𝐸𝑇COVID 19 

0.13     (0.000) **** 𝑁𝐸𝑊COVID 19 
6.19     (0.000) 6.551    (0.000) 𝑃𝑂𝐼𝐿_𝑁𝐸𝐺 

-4.35     (0.000) -6.558    (0.000) 𝑃𝑂𝐼𝐿_𝑃𝑂𝑆 
-0.65      (0.000) -0.64     (0.000) CointEq(-1)*  

 ی تشخیصیهاآزمون

 آزمون نرماليتی 0.32 0.4

 آزمون همبستگی سریالی 0.06 0.18

 آزمون ناهمسانی 0.11 0.06

 آزمون رمزي 0.07 0.2

 هاي محققمنبع: یافته  

 

 بلندمدتدر  10-دیكوواز  فوتی و بيمار ناشی موارد كه شد مشخص، اول و دوم بر اساس مدل

 موارد افزایش كه معنی این به، دارد گذاريسياست اطمينان عدم بر توجهی قابل و مثبت تأثير

دهد، كه نه تنها مطابق می افزایش را ایران در گذاريسياست اطمينان عدم جدید ناشی از فوت

ي ناشی از شيوع ویروس و عدم قطعيت ها)فوتی مبانی علم اقتصاد و همسویی متغيرهاي بد

 .دارد نيز مطابقت( 2929) آلبولسکو با نتيجه باشد، بلکه اینمی (گذاريسياست

 عدم و جز مثبت، منفی قيمت نفت قبول بين قابل ارتباط از حاكی هایافته، دیگر سوي از

ایران تک محصولی بوده است، با توجه به اینکه كشوري چون  مدتبلند در گذاريسياست اطمينان

 ي اقتصادي به درآمدهاي نفتی دارد، نتيجه فوق قابل توجيههاو وابستگی مالی عمده فعاليت

یلمرام و ها و( 291۷) همکاران و سان، (2911) همکاران و آلوئی مطالعات مزبور با باشد. نتيجهمی
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 نفت يهاقيمت و گذاريسياست اطمينان عدم بين بلندمدت ارتباط آنها در كه( 2910)همکاران 

 وجود دارد، منطبق است.

 ناهمسانی ،سریالی همبستگی، بودن تشخيصی نرمال يهاآزمون شامل ،2 جدول دوم بخش

در . باشدمی كه نتایج حاكی از برقراري فروض نئوكلاسيک. باشدمی و فرم تبعی رمزي واریانس

 و( CUSUM) بازگشتی جملات اخلال تجمعی آزمون از استفاده و با 2نهایت با توجه به نمودار 

كه جهت برقراري ثبات پایداري مدل استفاده  ،(CUSUM Sq)بازگشتی تجمعی جملات اخلال مربع

 هستند.  پایدار هر دومدل دهدمی نشان شده است، نتایج
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 : ثبات پایداری مدل2 نمودار

 ي محققهامنبع: یافته
 

 گیری. نتیجه8

 عدم بر نفت قيمت و( جدید يهامرگ و جدید موارد) 10-دیكوو گيريهمه تأثير مطالعه این در

تواند می بر اساس نتایج بدست آمده، دولت ایران. شد بررسی ایران گذاريسياست اطمينان

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11

2020

CUSUM of Squares 5% Significance

-60

-40

-20

0

20

40

60

M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11

2020

CUSUM 5% Significance

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11

2020

CUSUM of Squares 5% Significance



 

 

 

 

 

 
 رانیدر ا یگذاراستیس تینفت و عدم قطع متی، ق11 دیکوو     

 
 

 

127 

ي وصول درآمدهاي مالياتی به صورت اقساط و امهال و تمدید هامنسجم در زمينه گذاريسياست

با بخشودگی جرائم و تقليل در سود  هاپرداخت، در بازارهاي مالی و پولی نظير بانکدر سررسيد 

دریافتی ناشی از تسهيلات اعطایی كه مشکوک الوصل و یا معوق شده اند مسير برگشت اعتبارات را 

تسریع كند و در بخش تجارت خارجی با كم نمودن نرخ تعرفه گمرگی و سایر عوامل موثركه 

شوند، می المللی و رونق بازارهاي داخلی كه موجب تحریک كسب و كارزارهاي بينموجب تقویت با

 بر وضعيت موجود غلبه كند. 

همچنين نتایج نشان دهنده رابطه قوي بين قيمت نفت بصورت جزیی مثبت و منفی و عدم 

این ي اقتصاد كلان در هااست. سياست گذاران باید در هنگام اجراي سياست گذاريقطعيت سياست

تواند نتيجه موثر این می ي جزیی قيمت نفتهازیرا شوک ؛دوره احتياط بيشتري داشته باشند

علاوه بر موارد فوق، اگر چه سهم عمده اي از عدم قطعيت سياستگذاري  را از بين ببرد. هاسياست

 ی، ناش10زائيده شرایط ناشی از نوسانات درآمدهاي نفتی، ابتلا و فوتی شيوع ویروس كووید 

و برخوردهاي سليقه اي مقامات برنامه  گذاريشود ولی با توضيحات پيش گفته ابهام در سياستمی

كند. لذا در این راستا می ریز نيز در یک دور بسته زمينه این عدم قطعيت را تا حد زیادي تشدید

تصميمات علمی و حساب شده با در نظر گرفتن جوانب كار در راستاي حداقل كردن هزینه 

 رسد.می ي باز و بسته الزامی به نظرهاياستس
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